
 

 تحصیییسهامیییمالایا انگسییییار  یییا ا   ییی 
Acquisition 

یک خریددا  افتد که زمانی اتفاق می تحصیل سهام و مالکیت

 مؤس ددهیددک  وکا یددا ک دد  هدداتمددام یددا  ازددی از  ا ایی

مالکیدت یدک تحصیل سهام و  .کندخریدا ی میفروشنده  ا 

 تفداو   اشدته  اشدد ا غدام  ا اندکیممکن است فقط   نگاه

(Bragg, 2009: 1-5) . 

منظو   ده هاشدرکت تحصیل سدهام و مالکیدتاستراتژی     

 .شدو میخلق ا زش و افزایش ثرو  صاحبان سدهام اتادا  

های مددزتر  از جنبه تملکها  ا استفا ه از ا زا های شرکت

افزایی هدد  ددا  کدر ه و در ا ی یکدیگر استفا ه قا دل  هدره

 .کنندگروهی    مقا ل تهدیدهای محیط  قا تی ای تا گی می

 یدددگاه از هددا شرکتطرفدا ان تصاح  و ا غام  ،  مقا ل

معاملا  مدککو   ا اامدل ندا و ی ثدرو  صداحبان   یگری

کننددد کدده میماالفان ا ادا . دن انسهام شرکت خریددا  می

طریددق ازشده  یدانگر این اسدت کده  شدد انجامهای قتحقی

های جدیدد و شدرکتهدای پروژهانددازی  اه توسعه  اخلی،

ا غدام  تصاح  و    مقای ه  اسیس مطلو یت  یزتری أتتازه

 (.6 :1387)جهاناانی و اا فی،  ها  ا  شرکت

صدو       هاشرکتمعتقدند که اقتصا  صنعتی محققان     

توانند ا زش یم تملک و ا غام قیاز طر یقد    ازا  جا یا

تواندد شدد  یم یافق تملک و ا غاممثال،   رایکنند.  جا یا

 یکلدد یو سددو رو   ا هصددنعت  ا کدداهش  کیدد قا ددت    

توانندد یها م،  نگاه راینافزون.  هد شی ا افزا کنندگانتملک

 نید هندد. ا گ دترش ا  دیدتول اسیمق ،خو  ی قبا تملک ا 

 یهاندهیسداز  تدا هزیها  ا قدا   م نگاه یافق تملک و ا غام

. ا نددی سدت  اسیدمقهای صدرفه ا کاهش  ا ه و  ده  دیتول

کاهش  قا دت  ی را یافق تملک و ا غامتوان از یم ،نیهمچن

 لی ل دهها چند  ازا  استفا ه کر .    اصل، شدرکت    ا  قبا 

 ده  گدری  ی    ازا هدا اندهیجویاقداما  تلاف یخطر احتمال

 نیها همچندشرکت.  ا ند لی ازا  تما کی    ی قا ت کمتر

کنندد.  جا یا زش ا یامو  تملک و ا غام قیتوانند از طریم

 رهید   زنج یمراکز خددمات ای عیتوز یهاها کانالاگر شرکت

 ییتوانندد  ده کدا  ر نهدای ست رو ند، مه ا زش صنعت  ا 

 یزتریاطلااا    قیطر نیا ازو  کر ه دایپ یزتری  ی سترس

 و  ده  یو امد تملک و ا غدامکنند.  افتی   ییاز کا  ر نها

 حددا یو ترج ازهددایتددا نسدداز  یمها  ا قددا   جلددو شددرکت

تملدک و  قیدطرازها کنند. اگر  نگاه  ررو  ه هتر  ا  انیمزتر

 رهیدکننددگان خدو     زنجنیمأت و  ه اقد   یو ام ا غام

و  هیددمددوا  اول ددر تواننددد یرو نددد، م  سددت ها زش  ا 

،  یترتنای ه.  یزتری  اشته  اشندکنترل  یدیتول رلا نیماش

کندد تدا کنتدرل یها کمک م ه شرکت یو ام تملک و ا غام

 زشو ا  کدر ه تیدا زش  ا تقو رهیزنج یهاتیخو   ر فعال

ها     ازا  خدو   دا که شرکت یکنند. هنگام جا یا یاقتصا 

 تید دا محو  تملدک و ا غدام و ه دتند، ه و  دی قا ت شد

  ا فدراه ا زش  امکدان خلدقهدا تواند  ه رنیمتوسعه منا ع 

 ,Anand and Lee) کندد یریجلدوگ زدتریو از  قا ت   کر ه

2018: 10). 

قددانون ت ددهیل  قا ددت و منددع  47و  45اسدداس مددا ه   ددر    

هیچ شاص حقیقی یا حقوقی نباید سرمایه یا  ایران، انحصا 

نحوی تملک کندد کده  ههای  یگر  ا یا  نگاه هاشرکتسهام 

 . شوموج  اخلال     قا ت    یک یا چند  ازا  

 دده  و  هاشدرکت تحصدیل سدهام و مالکیدتمین مالی أت    

    وش نقدددی سددهام یددا .  وش نقدی و سهمی اسددت

   .  شدوخریددا ی می نقددداً هدای شدرکت هددف ا ایدی

 وش سدهمی  ا ایی یدا سدهام شدرکت هدددف  ددا سددهام 

 یدا های خرهمچنین شرکت. شو شدرکت خریدا  مبا له می

مین مدالی أتوانند از  وش ترکی  نقدد و سدده   درای تدمی

مدددالی  ددده وتدددعیت  تددأمین وش . نددددکناسددتفا ه  تملددک

  تگی  شرکت خریدا شدرکت هددف و میزان توانایی مالی 

   معاملا  نقدی  ی ک و  دداز ه ناشددی از تفداو  .  ا  

شده  ه سدهامدا ان قبلدی شرکت پر اختو صرف افزایی ه 

وسیله سهامدا ان شرکت خریدا  ک د  و تحمددل  دههدف 

ولی    تدصاح  سدهمی  ی ک و  از ه معداملا  ، شو می

هددف و های شدرکتن بت   صد مالکیدت سددهامدا ان  ه

 (.229 :1388)اا فی،   شومیتوزیع  خریدا 
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 کنندهتملکبنگاه های انگیزه

های ناشدی از صدرفهی نظیدر ممکن است  ه  لایلد  نگاهیک 

تعددیل  ، نگاه هددف وکا ک   ست رو  ن مدل  همقیاس، 

و کاهش نوسانا  ا وا ی ناشی از فعالیت  وکا ک  چرخه 

هدای پایگاه  انش  نگاه ک   مالکیت   یک صنعت فصلی، 

مواجهه جدی  ا مزکلا  توسعه محصولا  جدید و  یگر، 

   جاهدای  یگدر،  تلاش  رای یافتن محصدولا  جدایگزین

طریدق تملدک از تاصص     ازا  محلدی  سترسی فو ی  ه

طریق تملک  نگداه از شد سریع   رمدهای  نگاه  نگاه  یگر، 

ک   سه   ازا   الا،  هدف واقع     ازا   ا ای  شد سریع، 

موجدو       سترسی  ه ظرفیت تولید اتافی، پر کر ن خدأ

ویژه، زمانی که خریدا  زمان کافی  رای توسعه  هخط تولید )

های محصددول  اخلددی ندددا  (، وجددو  موانددع و محدددو یت

اسدتفا ه از قانونی کمتر    محددو ه فعالیدت  نگداه هددف، 

یا  یع محصولا  خو های فروش  نگاه هدف  رای توزکانال

 ه تحصیل سهام و مالکیت  نگداه  یگدر اقددام  ا غام امو ی

 .(Bragg, 2009: 1-5) کند

 دون توجه  ه اینکه کدام یک از  لایل فوق  لیدل اصدلی     

وسیله  نگاه خریدا  اسدت، ایدن  هتصمی  تملک  نگاه هدف 

امل    نهایت  ه افزایش قیمت سهام  نگداه خریددا  منجدر 

افدرا  ، تملک  نگداه هددفهای نظر از انگیزهصرفشو . می

 و سددترس    های ایددد       سددتی از سدداختا   خیددل

تجا ی استفا ه از یک ساختا     مقای ه های حقوقی و جنبه

 رایسده  اه اساسدی  د د.نی  یگدر  اشدته  اشداهسداختا   ا

 وسیله خریدا  وجدو   ا   هگیری مالکیت  نگاه هدف شکل

(Miller, 2008: 13-15): 

 توسط هدف  نگاه  رج ته سهام رن    که: سهام دیخر -1

  ده وا  دته شدرکت کید اید دا یدخر  ه  نگاه رن سهامدا ان

 .شو یم فروخته دا یخر

یدا یدک شدرکت   ا خریدا هدف   نگاهکه    رن ا غام:  -2

 در ا غدام شدکل   ا هدف تأثیرگدکا یخریدا  که  وا  ته  ه

 .شو ، ا غام میگرفته است

هدای از  ا اییی که    رن تمام یا  از :هاخرید  ا ایی -3

 ، ح اب های   یافتنیکالا مثال، موجو ی  رای) هدف  نگاه

 وا  ته  هو حقوق مالکیت معنوی(  ه خریدا  یا یک شرکت 

ممکدن خریددا   ها ا ایی.    خرید شو فروخته میخریدا  

 ده   اهددف   نگداهاز  دهی و تعهدا   یتمام یا  ازاست 

 . گیر  یا  ه اهده نگیر اهده 

 

 شوندهتملکهای بنگاه انگیزه

از ، مدالی ی نظیدر مزدکلا هدف ممکن است  ه  لایل نگاه 

 ست  ا ن سه   ازا ، ناکافی  و ن کا شناسدان سدازمانی یدا 

 ده  یدک یدا چندد سدهامدا  نیداز  سیدن  ه اوج قیمت،فنی، 

  گیدر  کده تصدمی  القوه یا مواجهه  ا یک خریدا   نقدینگی

مالکیت و ا غدام فرایند    معرض فروش قرا   هد. خو   ا 

،  رگده گدکا یتحلیل ا زشوتجزیده، ا راز الاقه اولیهشامل 

خصددو    صددو   ح دداب تفصددیلی و  قیددق ، شددرو 

، قرا  ا  خریدد های شرکت و  ر سی تصمیما  مالیفعالیت

ایندد،  دا پدیش  فدتن فر. استمؤس ه و    نهایت ا غام  و 

، یا دددمیهددر مرحلدده کدداهش  رمیزاحتمددال تکمیددل موفقیددت

 شرکتها  هکه یک خریدا  ممکن است    ا تدا  ا  طو ی ه

و هدا  رگده شدرو  ا سدال کندد مکاکره کند،  ه  رخی از رن

 ,Miller) امضا کند قرا  ا  خرید شرکتنهایت تنها  ا یک   

2008: 23-25; Lipczyncki et al., 2005: 261). 

های مدددیران شدرکت(، 1388ادا فی )نتددای   اساس  ر    

 تحصدیل سدهام و مالکیدتخریدا  و هدف ایرانی، پددس از 

 توانایی حفظ و افزایش ندرخ  شد فروش شدرکت هاشرکت

هدف  ا نداشته و انگیدزه افدزایش نددرخ  شددد شددرکت و 

و ا غدام     تملکطریق از هبدو  سده   دازا  شرکت هدف 
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 :1388)ادا فی،  های ایرانددی تحقددق نیافتدده اسددتتملک

239.) 
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