
 

 

گذاری مجددسرمایه  

 مالی های بازار سازماندهی

Organize financial markets 

رایهی مهالی یها رارایهی بازار مالی بازاری است که  رر ن  را 

 که هایی شهککت شور.می د اوراق بهارار معامل نامشهور مانن

ه مازارشها  وجهوتأمین یا خواهند وجوه مورر نیازشا  را می

باید وارر بازارهای مالی شهوند. بهازار  ،کنندگذاری را سکمای 

شهندگا  مالی مکانیزمی بهکای تقیهی رار  خکیهدارا  و  کو

( تبهار  وجهوه ن هد بهین 1) نمهورار مالی اسهت.های رارایی

بار  شهام  این ت رهد.می و بازارهای مالی را نشا ها شککت

 :(1393 همکارا ،اص  و یالیباف) پنج گام اساسی زیک است

 

 نواع بازارهای مالی( ا1نمودار )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بندی برحسب حق مالیطبقه -1

 ولبازار پ (1-1

مهد  کوتاهی عنوا  بازار ابزارهای مالب توا  می بازار را این 

بهازره مهورر انارهار کهق و یابلیهت  ،ویژگی ریسک پهایینبا 

مالی  تأمینبکای ها شککت ،همچنین شوندگی بالا نام بکر.ن د

 تهکانهی،) اید به  بازارههای پهو  مکاجعه  کننهدبمد  کوتاه

1392.) 

 بازار سرمایه (1-2

 .اسهتمهد  بلند بهارار اوراق بکای ک  است مالی بازار یک 

  هکو  طکیه از را نیازشها  مورر وجوه سهامیهای شککت

 از .کننهدمی تهأمین عهاری سههام و ممااز اوراق یکض ، سهام

رهنهی،  یکضه  اوراق تهوا می سهکمای  بهازار ابزارهای ریگک

 اشهارههها اجاره ومهد  بلند وام وها شهکراری یکض  اوراق

 (.هما ) ککر

 

  بندی براساس مرحله انتشارطبقه -2

  (Primary Market)بازار اولیه (2-1

 جههانن رر توانههدمی شههککت کهه  اسههت جههایی اولیهه  بههازار

 ایهن. کنهد مبارله مهد  بلند منابع با را خور مالیهای رارایی

 رر که  است بازاری (1 :رارر مامایز و عمده ویژگی رو بازار

 که  اسهت بهازاری (2 .گیهکرمی صهور  سکمای  ا زایش ن 

 رر بهاراولین بهکایها شککت شدهمناشک یکض  اوراق و سهام

 .(Ross, 2008) گیکرمی صور  بازارها این

  (Secondary Market)بازار ثانویه(2-2

 اوراق ن  رر که  اسهت مهالی بهازار از بخهش ن  ثانوی  بازار

 و خکیهد و معامله ، اندشهده عکضه  بازار ب  یبقً ک  بهاراری

 جدیهد مالی تأمین بازارها این ررها شککت .شوندمی  کو 

 .(Ibid) کنندنمی

 

 سیس بازار ثانویهأهدف و ت

 انا ا  مالکیت اوراقون  امکا  معامق  و  (1

 شوندگی اوراق بهارارن دا زایش یدر   (2

 گذارا  ح ی ی و ح وییسکمای راکد های جذب سکمای  (3

 تعیین ییمت منصفان  اوراق بهارار رر بورس  (4

بازارههههههای  -1

مههههالی بههههکای 

شککت، بدهی و 

سکمای  را  هکاهق 

 کند.می

 

 سهامدارا 

 اعاباررهندگا  

 

ها .شرکت وجوه را در دارایی۲

کنند.گذاری میسرمایه  

 ها،.شرکت از دارایی۳

کند.جریانات نقدی ایجاد می  

 

شرکت جریانات نقدی  .۵و۴

گذاری را پرداخت یا سرمایه

کند.مجدد می  
  پرداخت به 
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کننههده عملکههکر منعکسییمههت سهههام رر بههازار ثانویهه   (۵

مسها یق طور به مدیکیت شککت است و تغییک ییمهت سههام 

 .رهدمی ثیک یکارأامدارا  را تحت تثکو  سه

 

 اساس واگذاری فوری یا آتی بربندی طبقه -۴

 بازار نقدی

بهکای واگهذاری  هوری بازاری است ک  رر ن  رارایی مهالی 

 (.Ibid)شور می مبارل 

 مشتقه()بازار اوراق  بازار آتی

یابه   گیکنهد،می رر این بازار اوراق مشا   مورر معامل  یهکار

ا  را رارنهدهذکک است ک  اوراق مشا   یکارراری است که  

کند رارایی مهالی را رر زمهانی رر نینهده می موظف یا مخاار

 (.Ibid) رار نتی و اخایار معامل یکارمانند ، بخکر یا بفکوشد

 

 سازمانیطبقه بندی براساس ساختار -۵

 (Auction Market) بازار حراج( 1-5

ر بازار حکاج ت اضای سکمای  گذارا  ب  واسهه  کهارگزارا  د

 و ب  صور  مسا یق با یکهدیگک معامله  شورمی نمایش راره

ار مبانهی بهک سهفار  نیهز که  بهاز ،رر این بازارهها کنند.می

ثبهت خکید و  کو  رر ر اک های ک  سفار  ،معکوف است

 ،اص  و همکارا یالیبافشور )می محدور گکرنوری سفار 

1393). 

 زنیچانهبازار مبتنی بر ( 2-5

 بازار خارج از بورس یا  کابهورس م اب  بازارهای حکاج،رر

Market) (Over-the-Counter (OTC  ( جهز   یکار رارند که

معهامقتی که  رر ایهن  زنی هسهاند.چانه بازارهای مبانی بک 

ای شههدهسازماندهیای بهورس گیهکر رارمی بازارهها صهور 

 .(Jones, 1943) نیساند

 بازار سوم (3-5

س است ک  رر شام  کلی  بازارهای خارج از بورس یا  کابور

یا ا  پذیک اه  سهازما های ی ک  رر بورساوراق بهارارها ن 

از  کمیسهیو  رر ایهن بهازار کماهک شور،می سادرارو اند،شده

 (.Ibid)میسیو  رر بورس اوراق بهارار است ک

 بازار چهارم( 4-5

گذارا  عمده معامق  بهزر  سکمای بازاری است ک  رر ن   

 رهند و بکای اینک  کارمزری پکراخت نکنند سعیمی را انجام

از کهارگزار کنند رر ارتباط بها یکهدیگک و بهدو  اسهافاره می

 (.Ibid) معامل  را انجام رهند

 

 رکاوسازاز لحاظ ها بندی بازارطبقه-۶

نهو  کلهی  3تهوا  به  می کار نیهزوسهازحیه  از  بازارها را

گکی نیهز ت سهیق کهکر معامله کهارگزاری،  بازارهای حهکاج،

 :(1393 ،اص  و همکارا یالیباف)

    بازار حراج( 1-6

  Pure) این بازار ب  س  رسا  کلی بازارهای حکاج خالص

Auction Market)، حههکاج  کاخههوانی (Call Auction 

Market)  و حکاج پیوسها (Continuous Auction Market) 

 شوند.می ت سیق

 بازار حراج خالص ( 1-1-6

توسه   گذارا  )که  معمهولاًسهکمای بازاری است که  رر ن  

صور  مسا یق بها یکهدیگک ب  شوند(می کارگزار  نمایندگی

 کنند.می گکها معامل معامل بدو  مداخل  

  بازار حراج فراخوانی( 2-1-6

بهازاری اسهت که  رر ن  اوراق بهههارار رر زمها  خاصهی بهها 

 شوند.می یکدیگک معامل 

  بازار حراج پیوسته (3-1-6

حجق معامق  ا زایش یابهد  زمانی ک  بازار حکاج  کاخوانی 

 شور.می ب  بازار حکاج پیوسا  تبدی 
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 (Broker Market) بازار کارگزاری( 2-6

خکیدارا  و  ،حکاجما اضیا  رر بازار  صور  کا ی نبور رر

گیکنهد تها طهکف می  کوشندگا  یک کارگزار را به  خهدمت

بکخقف بازار حکاج رر ایهن  را پیدا کند.ها معامل  مناسب ن 

م ابه  اطقعهاتی که  رر اخایهار خکیهدار و رربازار کارگزار 

 کند.می رهد کمیسیو  رریا تمی  کوشندگا  یکار

 (Dealer Market) بازار معامله گری( 3-6

های مبانی بهک مرنه  گکی ک  ب  بازارمعامل رر بازار مبانی بک 

 کو  را به  خکیهدوهای گکا  مرن معامل  ،نیز مشهور است

گذارا  رر مورر خکید یا  کو  رر سکمای بازار ارائ  ککره و 

 کنند.می گیکیتصمیقاعقمی های ییمت

 

 مالی های بهادار بازاراوراق 

وراق وا  به  اوراق بههارار بهازار پهو ، اتمی اوراق بهارار را 

ههک  بندی ککر.طب  بهارار بازار سکمای  یا اوراق بهارار مشا   

سک و بازره رارای ویژگهی خاصهی اوراق بهارار از لحاظ ری

 (.1393 اص ،یالیبافاست )

 اوراق بهادار بازار پول (1

هها وراق بدهی هساند و سکرسهید ننبازار پو  ااوراق بهارار  

 .است یکسا  یا کماک

 اوراق بهادار بازار سرمایه (2

 اورایی با سکرسهید بهیش از یهکاوراق بهارار بازار سکمای   

 اوراق بهارار بازار سکمای  عبارتند از: سا  هساند.

 اوراق یکض  (1-2

 اوراق رهنی (2-2

 سهام( 3-2

 

 ابزارهای مالی 
دگا  ابزارهای بدهی مبلغی بک مبنهای پکراخت ب  رارنپس از 

جمله  از رههد.می عایدا  ب  رارنده این رارایی شککت ناشک

 سههام عهاری، -2 ،مماهازسههام  -1توا  به  :می این ابزراها

 .(Ross, 2008)اشاره نمور 

 

 مالی اسلامیهای ابزار

صکوک رر معنای تخصصی خور عموماً به  ابزارههای مهالی 

یک رارایی  یزیکی یا غیهک شور ک  مبانی بک می ی گفا قماس

ح ی هت رررارندگا  اوراق  ،بنابکاین شوند.می  یزیکی مناشک

شوند. با توج  به  اینکه  بزرگها  می مالکا  رارایی محسوب

بنابکاین از  رانند؛می     شیع ، خکید و  کو  رِیْن را صحیح

را ن  تنها  (صکوک)می قتوا  اوراق بهارار اسمی این ریدگاه

رارایهی غیک یزیکهی  مبانی بک رارایی  یزیکی بلک  مبانهی بهک

 (.1396کاوند، )ر ککنیز طکاحی  (رِیْن)

 

 گذاریسرمایهتعریف صکوک 

با ارز  بکابک هساند که  هایی گذاری گواهیسکمای صکوک 

از مالکیههت ( مشههاعی)ت سههیمی سهههق غیکیاب ه رهندنشهها 

( رر مالکیههت)مشهههور، منهها ع و خههدما  یهها هههای رارائی

گذاری خههای یهها  عالیههت سههکمای هههای پکوژههههای رارائی

  (.هما ) مشخص است

 

 گذاریسرمایهنواع صکوک ا

است که  بکخهی رارای انوا  مافاوتی گذاری صکوک سکمای 

 (:هما ) زها عبار  است ااز ن 

 اوراق مشارکت (1

 اوراق اجاره (۲

 اوراق مکابح  (۳

  اساصنا  اوراق (۴

 گواهی سلف  (۵

 
 شناسیکتاب
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 و نهارههها بازارههها،(. 1395) محسههنسید موسههوی، و موسههی احمههدی،
 .بورس اناشارا  ، تهکا :مالی ابزارهای

 و تهکانهی رضا تکجم  ،گذاریسکمای  مدیکیت (.1389) رلزچا جونز،پی

 .رانش نگاه اناشارا   :تهکاسوم،  چاپ نوربخش، عسگک

 .رانش نگاه اناشارا  :تهکا  ،مالی مدیکیت .(1392) رضا تهکانی،

 میکسههجار ،موسههویمسجد و شهههکام بابالوئیهها ، حسههن، اصهه ،یالیباف

 .بورس اناشارا  :تهکا  ،پیشک ا  مالی مدیکیت (.1393)

 بهورس سازما  ،اسقمی مالی ابزارهای بندیطب   (.1396) مجابی کاوند،

 .اسقمی مهالعا  و توسع  پژوهش، مککز بهارار، اوراق و

 و عباسهی ابهکاهیق تکجم  ،مالی نهارهای و بازارها(. 1388) جف مارورا،

 .(س) الزهکا رانشگاه :تهکا  ،نروسی علی

Ross, S, Westerfield, R., and Bradford, J., (2008). Modern 

Financial Management, New York, USA. 
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