
 

 

  مشتقات مالی

Financial Derivatives 

در اقتصااد مشتقات واژه جدیدی در مطالعاات ماالا ا.ا   

ای از ابزارهاا یاا ا.انادی معنای مجموعاهبه "مشتقات"مالا 

واژه   ایا  هستند ا.  که از خصوصیات مشترکا برخوردار

خاار  از "و  "قابا  معاملاه در باور "بر کلیاه ابزارهاای 

با معامله اوراق بهاادار   مشتقات مالا ؛کندمادلال   "بور 

 در ماربط  ا.ا   ر نوع دارایا دیگرهیا  کالا ارز  نرخ بهره 

 که ایا این یا ا.  مجطور قرارداد  دارنده قراردادها از برخا

 بخارد آیناده در زمانا در را مالا دارایا یک که دارد را حق

آن ا.ا  کاه  "ماالا مشاتقات"عل  نامگذاری   بفروشد یا

 ؛ا.ا  "دارایا پایاه"ارزش قیم   از  "مشتق"  ارزش آنان

 دارایا آن قیم  از قراردادها گونهای  قیم   دیگر عطارتبه

بغییارات قیما  بارای هریاک از ایا    شاودما مشتق مالا

شاید ها.   ا پایه آنیمشتقات بابعا از بغییرات قیم  دارا

 ای  واژه کاربرد چنادانا نداشا  میلادی  1990قط  از دهه 

بوان گف  منظور از مشتقات همان ابزارهاای کلا ما طورهب

از دیدگاه نظری  هر فعالی  اقتصادی مدیری  ریسک ا.   

طور هباوان باای از ریسک ا.   ریسک را نمابا درجهبوأم 

له ریساک ئاما نگرش علما به مسا  ؛کردحذف  کاملاًعملا 

کلا  مشااتقات را طوربااهچیاازی جااز ماادیری  آن نیساا   

  (Futures) آبا  (Forwards) هابوان به چهار گروه .لفما

کرد بندی ططقه (Swaps) همعاوضو  (Options) معامله اختیار
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ای ا.ا  کاه معامله :(Forward Contract) سلفقرارداد 

یا هار ناوع ) نسط  به بحوی  کالا فروشنده و خریدار در آن

با کمی  و کیفی  معی  در باریخ و محا  مشاخ  دارایا( 

و قط  از باریخ بحویا   بعیی به بوافق بر.ند  قیم  در ابتدا 

قراردادی ا.    دیگر عطارتبه .شودبدل نماوردمطلغا  هیچ

 کنند که در یک باریخ مشاخ که در آن دو طرف بعهد ما

)بوافقا( یک کالا باا کیفیا   معی )بوافقا( و با یک قیم  

مشخ  )بوافقا( را مطادله کنند  در ایا  قارارداد دو طارف 

خریادار  متعهد هستند که ططق ضواب  قارارداد عما  کنناد 

و فروشانده  افزایش یابدنگران ا.  که قیم  کالا در آینده 

)هاال   دبایا کاهشنگران ا.  که قیم  کالا ثاب  مانده یا 

2016 ) 

در ایا  ناوع قارارداد  :(Futures Contract) قرارداد آتی 

  ارز شود  دارایا موضوع قرارداد )کاالا دارنده آن متعهد ما

اوراق بهاادار( را در آینااده خریااداری کاارده یااا بفروشااد  از 

هاای مهاا ایا  ناوع قارارداد آن ا.ا  کاه فقاا  در ویژگا

های ر.ما و برای کیفی  و کمیّ  خاصاا از کاالای بور 

ز قطاا  گیاارد و باااریخ بحویاا  امعینااا معاملااه صااورت ما

ای ناماهموافق    ایا  قاراردادعطارت بهتاربه  مشخ  ا. 

یاا  (Long Position)موضاا  خریااد   ا.ا  بارای خریاد

 یااک دارایااا (Short Position)موضا  فااروش   فروش

باا کیفیتاا و معی  در زمانا معی  در آینده به قیمتا معلاوم 

شرک  بی  دو فرد یا دو )بوافق طرفی   ا.اا  مشاخ  بر

 و فطاوزی) پاذیردانجاام ما (شارک یاک فارد و یاک  یاا

 ( 1376همکاران  

قراردادی میاان  :(Option Contract) معاملهقرارداد اختیار 

.اط  آن خریادار خریدار و فروشانده اختیاار ا.ا ؛ کاه به

اختیار  با پرداخ  وجها به فروشنده حق خرید یاا فاروش 

 .آوردد.  مااآینده بهدارایا مشخ  را با قیم  معی  در 

که باه خریادار ایا  اختیاار را  هستندقراردادهایا  اختیارات

و یاا  امالا مربوطه را به قیم  بوافق رابزا وانندبت با دندهما

طاا دوره باا )خاا   ادر طول یااک دوره زمااان یااجرا

  اختیار معامله امریکایا و در یک زمان معای   اختیاار انقضا

  فروشانده یاا خریادار ندکنخرید یا فروش  (معامله اروپایا

کار را خواهد کرد که مالک اختیار  حق خرید و  زماانا ایا 

اختیار معامله مجطاور باه    خریدار یککندفروش را اجرایا 

انقضاا  بواناد بااا دورهاجرا یک اختیار معاملاه نیسا  و ما

حااق خااود ا.ااتفاده نکنااد  از و صاااطرکند اختیااار معاملااه 

 مجطاور باه ا.اتفاده از مالک اختیار معامله اگرچاههمچنی   

http://wikifeqh.ir/%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
http://wikifeqh.ir/%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
http://wikifeqh.ir/%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86%D8%AF%D9%87
http://wikifeqh.ir/%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86%D8%AF%D9%87
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
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بواناد قارارداد خاود را حق خود نیس  ولا اگر بخواهد ما

فروشانده اختیاار معاملاه هایچ دیگار   طارف از  دکن اجارا

فروش ای  ابزار مالا ودخریااختیاری ندارد و باید نسط  به 

 )هاد.اون  دکنادرصورت اعمال حق و انتخاب مالک اقدام 

2006 ) 

باوافقا  ای  قرارداد :(SWAP Contract) هقرارداد معاوض

های نقااادی در جریانبی  دو شاارک  برای معاوضه  ا. 

   (هاامتفااوت از بادها یاا دارایا با دو نوع پرداخ )آینده 

جریاناات  قرارداد فوق باریخ پرداخ  و چگاونگا محا.اطه

طور باهکند  نقدی را که باید پرداخ  شااود  مشااخ  ما

های آبا یاک جریانات نقدی شام  ارزش معمول محا.ااطه

 .(2016)هال   ا. یا چند متغیر بازار 
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