
 

 

 پولتقاضای نظریات 

Theories of Demand for Money 

 Quantity theory of money)( نظریه مقداری پول

که سوووکل کقی تی    شوووودمیبیان در نظریه مقداری پول 

مسووومقیت ممباسوووی با میلان پول در طور بهخدمات کالاها و 

 وسووویقهبهدر ابمدا  نظریهین . ااسووو  گردش یا عرضوووه پول

میلادی  1517ریاضیدان لهسمانی نیکولوس کوپرنیک در سال 

 ویقیام مانبد اتمصاددانان وسیقهبهو  (Volcker,1997)شد بیان 

 ، ریچووارد)John Locke(لاک ، جووان)Petty William( پمی

 (David Hume)و دوید هیوم  (Richard Cantillon) کانمیون

سعه یاف  )نظریهعبوان به سیک تو  وشیت پردازان تبل از کلا

 (.55 :1390،کبسماس

اتمصوووادانان  نظریات یکی از اصوووول نظریه مقداری پول    

نظریه ببدی فرمول. اولین اسوو کلاسوویک در مورد بازار پول 

عبوان بهپول که  اسووو بوده ریکاردو در تالی  مقداری پول

صورت بهو شد میارزش تققی  سبجش معیار و مبادلهوسیقه 

K=PT سموارت  وسیقهبه عداًبشود که این نظریه تعریف می ا

 M در این فرمول .گسوومرش یاف  MV=PTصووورت بهمیل 

ها تی  سکل ع ومی  Pسرع  گردش پول،  Vحجت پول، 

 Vها معمقد بودند که . کلاسیکاس حجت کل معاملات  Tو 

س ، Tو سمقیت با   Pو M ،ببابراین ثاب  ا سی و م رابکه ممبا

 کاهشیا  گونه افلایشهرمعباس  که بدانیکدیگر دارند، این 

ها به ه ان سووکل تی   و کاهش حجت پول سووبی افلایش

که افلایش  گیرد  میئاز آنجا نشوواین امر شووود. نسووب  می

شود و افراد در تلاش حجت پول سبی اضافه عرضه پول می

برای برگرداندن تعادل بین عرضووه و تقاضووای پول اتدام به 

کالاها و سوووایر درایی به  بدیل پول  بدمیها ت بابراینکب  ،، ب

یش یافمه و سوووبی افلایش تقاضوووای کالاها و خدمات افلا

شود و عکس این حال  برای کاهش عرضه پول ها میتی  

قد بودند که کلاسووویک ،دیگر عبارتبهدهد. رخ می ها معم

شووود. در نظریه مقداری پول ها در بازار پول تعیین میتی  

فه معاملاتی در نظر می فه پول را فقط وظی گیرند. نظریه وظی

شده اس  که در آن ارائه نیل  MV=PYمقداری پول به شکل 

Y و مدنی،  ببدپیگرجی)اسووو   تولید مقی یا درآمد حقیقی

1384: 37). 

های با اشوواره به نقش سوو ردهدر ادامه این نظریات فیشوور     

لبانکی و سووورع  گردش این سووو رده عاد ل هها م باد را  هم

حجت  M که در آنکبد میبیان   +PT 'M'V MV= صورتهب

ظام پولپول )حجت  خارز از ن کا خی  های مسوووکوک و 

های کل س رده) M' و (هاسرع  گردش این پول) V (،بانکی

یداری یداریسووورع  گردش سووو رده)  V'و (د   P،(های د

 .اس شاخص حجت فیلیکی معاملات  T ها وشاخص تی  

بسمگی دارد  M به 'M و  ثاب  هسمبد 'V وT ،V معادلهدر این 

 ثیرگخار اس أت P بر سکل M حجت تغییراتصورت ایندرو 

 (.205: 1377 فیشر، و بلانچارد)

مه این نظریات      عبوان رهبران به ،پیگو و مارشوووالدر ادا

مکمی ک بریج در نظریه پولی، روی درآمد افراد تأکید کردند 

مد و میلان ند که افراد بسمه به مقدار ثروت و درآبود و معمقد

شی از درآمد خود را برای انجام معاملات  سمد خود بخ دادو

هداری میبه ح صوووورت پول نگ یده ت بد و این ا عبوان کب

ساس این نظریه بر. شدک بریج ارائه  معادله س  M=KYا  ا

ین رابکه بدین معبی اسوو  که عرضووه کل پول در یک ا که 

مد مقی مان معین برابر نسوووبمی از درآ ه ان دوره در  (Y) ز

 (.89: 1390کبسماس، و شیت) اس 

 

 The Keynes’ Theory of)نظریه تقاضای پول کینز

Demand for Money) 

 ،کردایجاد دگرگونی در نگرش پولی  تقاضوایدر نظریه  کیبل

 و  پول داشووومن نگه برای سووووداگرانه دلایلبه که  طوریهب

در این نظریه . اسوو  داشوومه تأکید اوراق و پول بین انمخاب

س بیان  ضای پول  که شده ا سیقه مبادله بودن برافلونتقا  ،و

یا ثروت  لاری برایبا یل  ه ین به ،اسووو ذخیره ارزش  دل

تا پول  شووودعبوان ذخیره ثروت باعث بهنوعی توجه به پول 

http://www.economicsdiscussion.net/money/top-5-theories-of-demand-for-money/10465
http://www.economicsdiscussion.net/money/top-5-theories-of-demand-for-money/10465
http://www.economicsdiscussion.net/money/top-5-theories-of-demand-for-money/10465
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D9%84
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D9%84
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%BE%DB%8C%DA%AF%D9%88&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%BE%DB%8C%DA%AF%D9%88&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%DB%8C%D9%86%D8%B2
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در  .صوووورت تابعی از نرخ بهره ترار گیردهب ،درآمد برافلون

شبددا انمظاراین رویکرد اگر افراد  ضه  شمه با تی   اوراق تر

مبظور بهیابد، کاهش می آیبده( در اسوو ی بهره نرخدر آیبده )

بده در آیجقوگیری از ضوورر کاهش تی   اوراق ترضووه در 

ضه را مموتف کرده، پول  ضر، خرید اوراق تر نقد را حال حا

 تقاضووا که اسوو  معبیبدان اینکببد. نلد خود نگهداری می

 بهره نرخ و اسووو ی فعقی بهره نرخ به دوره هر در پول برای

 ثباتیبی بر دلال که این امر  دارد بسووومگی آیبده انمظار مورد

 (.,1923Keynes :22-50) دارد پول تقاضای

 :مکرح کرده اس کیبل برای تقاضای پول سه انگیله     

Demand The Transactions )پول انگیزه معاملاتی  الف(

Money for) که یدبه: پولی  جام خر به مبظور ان های و هلی

ش  و درمان و شاک، بهدا سم ر مواد  خایی، پو  مع ولی و م

 .شودنگهداری میمانبد آن 

یزه  گ ن یاطیب( ا ت ح for Precautionary Demand ) ا

Money): برای توو لی کووه  مخووارز أپو خریوودهووا و  ین  م

مبمظره مانبد وتوع تصوووادت اتومبیل،  یرنشوووده و بیبیپیش

بد آن مبمظره و  یرسووووزی مبلل، سوووفر آتش نگهداری مان

 شود. می

ت ج( انگیزه  for Demand Speculative ) بازیسففف 

Money):  پولی که نگهداری شوووده اسووو  تا در شووورایط

ها )مانبد اوراق سهام و ترضه تر تبدیل به سایر داراییمباسی

 .(218 :1387)شاکری، و  یره( شود 

ضای پول کیبل کل پول      شده برای نگهداریدر تحقیل تقا

عبوان تقاضای معاملاتی پول موارد معاملاتی و احمیاطی تح 

شود و تابعی مسمقیت از سکل درآمد اس  و پول نام برده می

ی معکوس از هلیبه ابعبازی تسوووفمهمبظور بهشوووده نگهدای

توان تابع می ،ه ان نرخ بهره اسوو . ببابراین فرصوو  پول یا

),(صوورت هتقاضوای پول کیبل را ب iyf
P

M
  نوشو  که

درآمد و  yها، سکل ع ومی تی    Pتقاضای پول،  Mدر آن 

i . در این معادله میلان تقاضوووای معاملاتی  نرخ بهره اسووو

که مسووومقیت  مد  راب که عکس دارد با درآ با نرخ بهره راب و 

 .(329: 1375)تفضقی، 

 

 Friedman’s Theory) نظریه تقاضااا پول یریدم 

of Demand for Money) 

که تح  مابی  یدمن درک یه »عبوان فر عاتی در مورد نظر کال م

قداری پول یا «م قداری پول را اح یه م جدداً نظر با کرد ، م و 

 که ه اس داشماین موضوع را بیان نظریه رجحان دارایی  بیان

های عبوان یکی از شوووکلهب ،بر واسوووکه مبادلاتافلونپول 

سمفاده می دارایی س معمقد فریدمن شود. )ثروت( نیل ا که  ا

، ترضوه اوراق پول، گوناگون شوکل پبج در توانمی را ثروت

سانی سرمایه و فیلیکی کالاهای ،سهام  هر. کردنگهداری  ان

صر هایویژگی ثروت از شکل  یممفاوت ع قکرد و فردبهمبح

پول یک کالای مصوورفی نبوده و  ،ببابراین .اسوو  برخوردار

بابراین ید  ،نوعی دارایی اسووو ، ب با قاضوووا برای پول را  ت

که ه ان  کردصوووورت تقاضوووا برای یک نوع دارایی تققی به

 . ) ,1956Friedman: 45-70( نظریه رجحان دارایی اس 

( دارایی هر تقاضووای شووبیه) پول تقاضووایدر این نظریه     

 به بسمگی که دهدمی ارائه آن دارنده به را خدمات از جریانی

  :دارد عامل سه

کببده حداکثر پولی اسووو  که تعیینمحدودی  ثروت که  -

  .کردتوان نگهداری می

بازدهی سوووایر  - به  قایسوووه  یدی پول در م عا یا  بازدهی 

آن اشووکال  توان ثروت را بهمالی که میهای حقیقی و دارایی

 کرد.نیل نگهداری 

 ترجیحات صاحی دارایی -

تقاضای حقیقی برای  ،شودمیدر این نظریه بیان  ،ببابراین    

که از پول  آنجا ازپول نسبمی از درآمد دای ی افراد اس  ولی 
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سمفادهاعبوبه سبمی از درآمد  ببابراینشود، می ن دارایی نیل ا ن

شووود به بازدهی سووایر می که به شووکل پول نگهداریدائ ی 

شکال دارایی  سهام و کالاهای بادوام و ا ضه،  مانبد )اوراق تر

توان گف  از نظر فریدمن ، میببابرایننیل بسووومگی دارد.  (آن

 : اس  تقاضای حقیقی پول تابعی از عوامل زیر
 

p

sbm

d

YWPrrrK
P

M
).,,,,(

.

 
 

    mr  ،نرخ بهره بانکbr  ،نرخ بازدهی اوراق ترضوووهsr 

نرخ بازدهی سووهام، 
.

P  بازدهی  ها یا تورمتی  نرخ رشوود(

بادوام( های  مد  𝑌𝑝، ثروت W، کالا   Kو  دائ ی فرددرآ

از نظر فریدمن تقاضووای  .اسوو  عکس سوورع  گردش پول

نرخ بهره بانک، درآمد و ثروت رابکه مسمقیت دارد و با  باپول 

نرخ بازدهی اوراق ترضوووه، نرخ بازدهی سوووهام و نرخ تورم 

که معکوس  ها زیرا ،داردراب یک از این ممغیر  با افلایش هر 

هلیبه فرص  نگهداری پول  های دارایی وبازدهی سایر شکل

ه چبین . یابدببابراین تقاضووای پول کاهش می ،افلایش یافمه

 رو،ازاینثاب  اسوو  و  مدتبقبد درK فریدمن معمقد اسوو  

 اس  )تغییرات تولید( عامل اصقی تقاضای پول ه ان درآمد

 پول تقاضوووای بر ک ی تأثیر بهره نرخ( کیبلنظر خلات بر) و

به عق  تغییرات سرع  گردش پول دارد، اما در کوتاه مدت 

در این  ،ببابراین .گیردمیبهره ترار  تأثیرتقاضووای پول تح  

سمقیت پول تأثیرنظریه  سکه بدون و م س  وا  حجت افلایش. ا

 مبجر واتعی هایموجودی تقاضووای بر عرضووه فلونی بر پول

شد  خواهد پولی درآمد افلایش موجی نهای در که شودمی

(Hall et al, 2012). 

 

-Baumol) تومی –نظریه تقاضااای ممامیتب مامول 

Tobin’s Theory of Demand for Money) 

طور مسووومقل به( هریک Tobin) ( و توبینBaumol)بامول 

داد که نشووان می ندکردبیان نظریه تقاضووای پولی مشووابهی را 

سمقیت و با نرخ بهره  ضای معاملاتی با درآمد مقی رابکه م تقا

چه نرخ بهره هرآن این اسووو  که  رابکه معکوس دارد. عق 

نگهداری پول نقد برای معاملات تر رود، هلیبه فرصووو  بالا

بد، ببوابراینروزمره افلایش می افراد پول ک مری برای  ،یا

هداری می عاملات نگ بد.م یان نظر خود از آن کب ها برای ب

 خود درآمد فرد مدل این درند. کردنظریه انبارداری اسوومفاده 

ثال برای ای،دوره طوربه را ف  ،ماه در باریک فقط م یا  در

حال . دهد انجام مداوم طورهب را خرید اس  مایل اما ،کبدمی

 ت ام توانسوو می آنچه در ایبجا مهت اسوو  آن اسوو  که فرد

شد در را خود درآمد شمه با  آن از و دوره مورد نظر با خود دا

سمفاده خرید برای  نگه با او صورت این در، حال آنکه کبد ا

. دهدمی دسوو  از را( اسوو ی) بهره نرخ ،خود درآمد داشوومن

 در شخص درآمد از بخشی داشمن نگه شامل بهیبه اسمراتژی

 طوربه پول بخش. اس  نقدیبگی پول عبوانبه بخشی و بانک

 از پس و کبدمی خرید به اتدام فرد زیرا رودمی بین از مداوم

 خود مالی مبابع تاکبد می بانک به( با هلیبه) مکرر مراجعاتی

ووع  ،ببابراین. کبد پر دوباره را وول دو ن وداری پ ورای نگه ب

و  (هلیبه نوع اول)اس : هلیبه بهره ح اس  هلیبوووه مکووور

نک  با به  به مراجعه  به نوع دوم)هلی  Baumol, 1952)( هلی

.Tobin, 1956). 

دریاف  ریال حقوق Yشوووود شوووخص ماهانه فرض اگر     

 بواره از بانوکیوکتوانود ت وام حقووق را فورد موی ،کبدمی

 آنفایده شیوه اول . کبدطوووی دفعوووات ممعووودد برداش  یا 

ولی در  یابد،به بانک کاهش میمراجعه هلیبه اسووو  که از 

. فایده شیوه دوم این اس  رودمی بانکی از دس  عوض بهره

ولی هلیبه شووووند از درآمد ناشوووی از بهره برخوردار می که

توبین  . بامول وشوووودمیآمد مراجعه به بانک ایجاد ورف 

حث می بهب به هلی جه  با تو که افراد  بد  یانهای کب  شووودهب

بدمیموجودی مکقوب پول خود را در هر دوره تعیین  ، کب

های که هلیبهشووود میموجودی پول به شووکقی تعیین  یعبی
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ضای پول بامول وتوبین  شود. ببابراین معادله تقا فوق حداتل 

 را به شکل زیر نوش :
 

 

M طور مموسوووط برای همقدار بهیبه پول نقدی که فرد باید ب

هلیبه کارملد  tc، کبدانجام دادوسوومدها و معاملات نگهداری 

اسووو .  نرخ بهره rدرآمد ماهانه و  yiآمد به بانک، ورف و 

در این نظریه تقاضای معاملاتی شود میه انکور که ملاحظه 

آمد به بانک و ورف پول تابعی مسووومقیت از هلیبه کارملد و 

در  سوووکل درآمد فرد و تابعی معکوس از نرخ بهره اسووو .

توبین فراتر از نظریات دیگور تقاضوای –تقاضای پول بامول 

ضای معاملاتی پول  شده و نرخ بهره در تقا شمه  پول تدم بردا

و  )بلانچارد ممغیر اثرگخار لحاظ شوووده اسووو عبوان یک به

 .(307 :1377فیشر، 

 

 شناسبکتاب

 ترج ه:، کلان اتمصووواد در درسوووهایی (.1377) .ا ،فیشووور . و ا بلانچارد،

، و بودجه برنامه سازمان نشر :تهران ،تی ور مح دی و مح ود خمائی

 .تو انمشارا اجم اعی - اتمصادی مرکل مدارک

، (معاصر دوره تا افلاطون از) اتمصادی عقاید تاریخ(. 1375تفصقی، ت )

 انمشارات نی. تهران:چاپ دوم، 

انمشارات  ، تهران:کلان اتمصاد هایسیاس و  هانظریه .(1387) ع شاکری،

 .نویساپارس

، بانکداری و ال قلبین مالیه دانشووبامه(. 1390، م )کبسووماس.ز.کی،شوویت 

هد، ترج ه: اح د یان، اعظت موفق،آذری نیقوفر مجم  سوووارا اح د
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