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اوت بفف ا زر ر رو  یفف  کفف   فففت در تعریففک سیکفف  

س   گویند زلضربحقرز مشخص با هزین  تول د یا ضرب آن 

. زمفا شفوداری بفرزی دولفم محبفوب م صفی  درآمد زنح

زیففا  دزری مففدرن و لففوغ سا فف یزمففرو و و در دن ففای بان فف

 یفرز  دیگفری بفرو  یاه ف  زکفم  شف  ب در عمف  ریک تع

هزینف  نافای  پفاس زکف ناس نزدیف  بف   ففر و  زکاسز 

  اوت ز  تعریک لوغ طی زکم.فماه م لوغ سا  ی م 

طریففق زن شففار لففوغ ز شففدو بففرزی دولففم زیجاددرآمففد     

وزضح زکم با توج  ب  زقفی  لایف   شود.گف   م  زلضربحق

طریق موجب رشد لای  لول  و زیاز م ا مال  دولم ألول   ت

 شفدوزیجادطرهف  تفور   ز ن  ج  زح ماغ تور   یاد زکم. در

وق ف  "دهفد. های  ندگ  مرد  رز زهفززی  م وزقع هزین در

گف ف  دهفد دولم با پاس لفوغ درآمفد دفود رز زهفززی  م 

 :1387 من  فو ) "زکفممال ات تورم  وضع شدو شود س  م 

530 .) 

 

 الضربحقگیری اندازهمفاهیم نظری و 

با زدب ات زنضباط مفال   زکف لیغ بانف   زلضربحقموضوع 

 آنمفرتب  بفا های نظریف  و زکفم در زرتباطرسزی و تور  م

یاه   زکففم تففا توکففع سم رب شفف ر مربففوط بفف  سشففورهای 

توزننفد هفا م دولم (.514 :2012)رومفر    نع  سشورهای 

های دود ز  طرق مخ لف  زقدز  سنند. مال  هزین م ا أتبرزی 

زک لرزض ز  بان  مرسزی یا همان زک فادو ز     زکم س طب ع

وزقفع درهفا و ی   ز  زیا رزوعنوزن منبع درآمد ب  زلضربحق

س  رشد حجم لفوغ بف   ز   ورت در. زکم هاتریا آنکادو

 پن ا ک اک  باشد  تور  ن  ج  بدیا   ی سشورزق صادرشد 

مفال  سبفری تفأم ا  دوزهد بود. بنابرزیا  زمرو و زیا رور

ملایبف  بفا دیگفر  در زق صفادهای ل شفره   در بودج  زکاکفاً

ها ببف ار سمرنفا زکفم. زیفا سمرنفا شفدن  ن  جف  رور

زک لیغ بان  مرسزی ز  دولم زکفم سف  دفود ن  جف  یف  

هففا بفف  هرزینففد طففونن  ناادکففا ی و م عاففد سففردن دولم

مال  بده  با زک لرزض ز  بانف  تأم ا  رورز  زک فادو عد 

 زکم.  زلضربحقو  مرسزی

 زلضربحقگ ری و تخم ا مخ لف  برزی زندز وهای رور    

تففوزن زر ر وزقعفف  در یفف  حالففم کففادو م  وجففود دزرد.

در طریق تغ  فر در حجفم لفوغ ز شدو توک  دولم رز زیجاد

 در نظر گرهم. یعن :  هاکطح عموم  ق ممملایب  با 

(1) 𝑆 =
𝑀𝑡 −𝑀𝑡−1

𝑃
 

 

 𝑀𝑡هففا و کففطح عمففوم  ق مم P  زلضففربحق Sسفف  در آن 

 حجفم لفوغ در دورو قبف  𝑀𝑡−1 هعل  وحجم لوغ در دورو 

 رز زلضففربحق( 1971) هریففدمادر تعریففف  مشففاب   زکففم. 

 هفالفوغ و کفطح عمفوم  ق ممرشفد زکفم   خزکاس نربر

 سند:تعریک م 

(2) 𝑅 =
𝑀

𝑃
𝑔𝑚 

 

 Pوحجم لفوغ  M  زن  لوغوزقع  کرنرخ رشد  𝑔𝑚س  در آن 

( 2ن   ب  ذسفر زکفم رزبطف  ) زکم. هاکطح عموم  ق مم

دکفم آمفدو زکفم. در  ب (Steady State) برزی حالم لایدزر

وزقعف   توزن هرض سرد تول فد و نفرخ بافروزیا وضع م م 

نرخ رشد لوغ ن ب ند و تفور  زن ظفاری بفا تفور  ث ر أتتحم 

  مجمففوعدر (.568 :2012)رومففر   "زکففموزقعفف  ی بففان 

برزبفر وزقعف   زلضفربحقتوزن گففم ( م 2زکاس رزبط  )بر

ضربدر ملفدزری سف   ماندو وزقع نرخ مال ات روی " با:زکم 

𝑀  شود زکاس آن مال ات بب   م بر

𝑃
 .(569 :2012)رومر   " 

عنوزن ی  لای  مال ات  ب  تلاضای وزقع  لوغ  طور کادوب     

سنفد. عمف  م  زلضفربحقبرزی زیا نوع درآمد دولم یعن  

ملفدزر مال فات یفا  هرپ  زیا لای  مال ات  سم ر شود  طب ع فاً

تفوزن یف  حفد م   شود. بنابرزیاهمان درآمد دولم سم م 

   عبارتبف لایف  مال فات  تعریفک سفرد. زیا نوع برزی  آک ان 

آن درآمفد  ی  منحن  مشفاب  منحنف  نهفر )سف  در توزنم 

شففود( بففرزی حبففب نففرخ مال ففات نشففان دزدو م برمال ففات  

دولم درآمد   ن  ترک م سرد س  لس ز  ملدزر ب ش زلضربحق

یابد. در زدب ات زق صاد لفول  و ساه   زلضربحقبا زهززی  



 زلضربحق

2 

 

 زلضفربحقزق صاد بخ  عموم  زیا موضوع تحم عنفوزن 

 مطرح زکم.  (Optimal Seignorage) با ن 

 زلضفربحقز   ب  لوغ ب   مال تأم ا   مان  س  دولم برزی

شفرزی  حالفم زق صفاد در   دزش   باشد و در عم با ن  ن ا  

مانفدو  کفرعمب زگر آحاد زق صادی  برزی مثاغ لایدزر نباشد )

 پفال زق صفاد بفا گفاو   آندود رز تعدی  ن نند(وزقع  لوغ 

 موزجف  دوزهفد شفد. (Hyperinflation) زبرتور  یاتور  بان 

در آلمفان  دهفد سف  توضف ح م  (,Sargent 1982کارجنم )

زیجفاد یف  بانف   زوغ زین ف   زتری   مجارک ان و لابف ان

طور قفانون  دردوزکفم دولفم بفرزی مرسزی مب ل  س  بف 

زمان تغ  ر طور هم  ب و دو  زین   سردزع بار زضاه  رز رد م 

 ."بودندثر ؤمدر سن رغ زبرتور   زکاک  در رژیم ک اکم مال 
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