
 

 نقديسودهاي 

Dividends 

داران بهه سبه ت درآمد خالص شرکت سهامي که بين سهها 

شود و م لغي است که از محل منافع شرکت سها  تقبيم مي

(. 324  ص 1363شهود ففرننه   داران آن داده ميبه سها 

م لغ سودي است که شرکت بابت نر سههم  سقدي نايسود

پردازد. براي محاس ه آن  مجموع سود تقبهيمي سهها  را مي

داران اسهت تقبهيم بر تعداد سها  عادي که در دست سهها 

 . (406  ص1390  پي.سوو ف کنندمي

کند  قهادر ننگامي که يک شرکت سود يا مازاد کبب مي    

ره درآمهد ساپايهدار( دوبهاکار فبه سا  واست سود را در کبب

عنوان سود سها  ا بهراز سود  گذاري کند و يا بخشيسرمايه

داران ممکن داران پرداخت کند. توزيع سود به سها به سها 

اگر  -سپرده باسکي( باشد و يا صورت سقدي فمعمولاًاست به

 صهورتبه -گذاري مجدد اسهتشرکت داراي طرح سرمايه

 (.2009سها  باشد فسيمکويچ   صدور سها  بيشتر يا خريد

 يهها عهها  سهههامي شههرکت يههک از سهههمي سقههدي سههود    

 توزيهع دارانسهها  ميهان کهه اسهت صندوق يک درآمدناي

 معمهولاً سها  سود عنوانبه شدهتوزيع درآمد مقدار. شودمي

 تقبهيم سهها  تعهداد بهر و شهده تعيين مديره نيئت توسط

 بهراي سقهدي سهود وجهود اسها  معمهو  طوربهه. شودمي

 ايهن دارانسهها  به و بوده شرکت در گذاريسرمايه تشويق

 (.2009 فارلکس ف کنند شرکت سود در که دندمي را اجازه

 بهالا رشهد نهايموقعيت بها جهوان با اين حا   مؤسههبات

 بهه نهاآن سهود کهه يابنهد دسهت ستيجه اين به است ممکن

 بنابراين يابد  تخصيص سودآور بالقوه نهاييگهذارسهرمايه

 ايهن. سماينهد توزيهع سهود کمتهر کهه دارسهد بيشتري اسگيزه

 نزينهه بهه توجهه بها که است استوار اصل اين بهر سياسهت

 کمتهر داخلهي مالي تأمين نزينه عموماً مالي تأمين و سرمايه

 و جايگهاه بهه توجهه بها و باشهدمي خهارجي مالي تأمين از

 عمهر چرخههه اوليهه مراحل در که ناييشرکت سود انميت

 مههالي منههابع سيازمنههد کههه ناييشههرکت يهها باشههندمي خههود

 سماينهد کمتهري توزيههع سهود کهه دارسهد اسگيهزه باشهندمي

 سماينهد اسهتااده مهالي تأمين من ع عنوانبه شرکت سود از و

  (.2012نمکاران  و منو  روسيف

 سهود دارانسهها  بهين تواسنهدمي روش سه به ناشرکت    

 :از است ع ارت که کنند توزيع

 بهه سهها  سهود سقهدي پرداخهت: نقدي سود تقسيم( الف

 ميبهر شهرکت عمهومي مجمهع تصهويب و مديران پيشنهاد

 مهاه سهه نهر تواسهدمي سهها  سود سقدي پرداخت. گرددمي

 .باشد سالاسه يا باريک ماهشش بار يک

 سهها  توزيهع سهود  تقبهيم ديگهر شکل :جايزه سهام( ب

( جهايزهف سههمي سهود آن بهه که است سود عنوانبه جديد

 و کند تقبيم سود دارانسها  بين اينکه براي شرکت. گويند

 در توسهعه نهايطرح اجهراي منظوربه را سقد وجه طرفي از

 .کندمي جايزه سها  استشار به اقدا  دارد سگه شرکت

 ارزش کهانش بهراي روشهي سها  تجزيه :سهام تجزيه( ج

 را اسهمي ارزش فقهط سهها  تجزيهه. باشهدمي سها  اسمي

 صهاح ان حقهوق و دندمي افزايش را سها  تعداد و کانش

 بهاقي تغييهر بهدون سهها  صاح ان داخل اقلا  ساير و سها 

 .(80-81  صص1394مغاسلو  پاکد  فشکري و ماسندمي

 سهود  تقبهيم نايسياسهت زمينه در مختلاي نايسظريه    

 زمينهه در پردازيسظريهه نايگا  سخبتين. دارد وجود سقدي

 تقيمه بر سود پرداخت اثر بينيپيش به سود تقبيم سياست

 در فکهري اخير سهه مکتهب قرن در. شودمي مربوط سهها 

 وجههود بههه( سهها  قيمهت بر سود پرداخت اثرف زمينه اين

 سهود دنهدمي سشهان او  مکتب تحقيقات ستايج. است آمده

 سها  قيمت بهر تهوجهيقابهل و مث هت اثهر پرداختهي سها 

 يببهتگ سهها  نهايقيمت که باورسد اين بر دو  گروه. دارد

 سهو  گهروه و دارد پرداختههي سهها  سهود ميهزان بها مناي

 سهها  قيمت ارزيابي در شرکت سود تقبيم ميزان اسدمدعي

 (.187  ص1393فگلبتاسي و نمکاران   .اسهت سامربوط

 تقبهيم نايسظريهه مهذکور فکهري مکاتب اسها  بهر 

فگلبههتاسي و : شههوسدمي بنههديط قه زيههر صههورتبه سههود

 (.187  ص1393نمکاران  



 سودناي سقدي
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 سهههود ف تقبهههيم نموارسهههازي سظريههههDividend 

Smoothing Theory)  

 تقبههيمي ف سههود بههودن سههامربوط سظريهههDividend 

Irrelevance Theory)  

 دست ف در پرسده سظريهBird-in-Hand Theory)  

 سود تقبيم مالياتي اثر سظريه  

 موکلين  و مشتريان تأثير سظريه 

 ف اطلاعههاتي تقارنعههد  سظريهههInformation Asymmetries 

theory )دنيفعلامههت تئههوريفSignaling) سماينههدگي نزينههه و 

  (Agency Costف

 عمر چرخه سظريه  

 تقبهيم سياسهت( تجربهيف ايو مشانده سظري نايمد     

 ايهن در. اسههدشده بنهديط قه ديگهر ايگوسههبه سود اخيهراً

 ترکمشه سقهاط وجود اسا  مذکور بر نايسظريه بنديط قه

 بها سهجداگا ط قه سظرگرفتن و در اسدگرفته قرار ط قه يک در

 نايسظريهه بنهديط قه ترکيهب در رفتهاري نايمد  عنوان

 (.187  ص1393فگلبتاسي و نمکاران   باشدمي سود تقبيم

 

 طبمداخل مرت
تقبيم سهود  سهها  جهايزه  تجزيهه   سود سها سود سقدي  

 ناي تقبيم سودسظريه  سها 

 
 شناسيکتاب

(. مديريت مالي فعلهي جهاسخهاسي و دکتهر علهي 1390پي.سوو  ريموسد.ف

 مت.ستهران: استشارات جلد او   مترجمان(  پارسائيان  

ارسهي  ف -(  فرننه  علهو  اقتصهادي اسگليبهي1363فرنن   منوچهرف

 چاپ چهار .

 سهود ثيرتهأ ؛ بررسهي(1394ف ع دالهه مغهاسلو  پاکهد  عقيهل و شکري 

 کم هود معيار گرفتن سظر در با ناشرکت گذاري سرمايه بر تقبيمي

 بهادار اواراق بور  در شده پذيرفته نايشرکت در سقدي جرياسات

 .77-108  (15ف59  سامه داسش حبابرسيفصلتهران  

مصطاي  سيدي  سيد جلا  و جعاري شورچه  گلبتاسي  شهرا   دلدار  

 سهود تقبيم سياست با مالياتي مؤثر سرخ رابطه  (1393ف سيد ح يب

 بههادار اوراق بهور  در شده پذيرفته نايشرکت  در سها  بازده و
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