
 

 رجحان نقدینگی

 Liquidity Preference 

عنهانن نقهه  م هو مهارا منا  ه       نظریة رجحان نقدینگی به  

و  خصها  رهرور   ارن تصاا کلاسیکی و ن تصاا کینهی   

( ار کتها  نظریه  عمهامی    6391ب ره نسهت  کینهی     ماهیت

خصا  الیل وجاا ب ره بها  ارن  نشتغال، ب ره و پال نظری 

نرنئه  کهراه   ( Time Preference عنهانن رجحهان نقهدینگی    

ها  مرباط ب  نرخ ب ره کلاسهیکی  طریق نظری نیننزنست و 

 رن زیر سؤنل براه نست   

تصرف خاا ار ههر   نستفااه نز ارآمد  ابلفرا  برن  هر     

هها  گیر  ننجام اهد ک  نین تصهمیو اوره باید او ناع تصمیو

زمهانی نرتاهاط انرا    خصا  رجحهان  اربا حالت روننی نو 

ها مرباط به  تمایهل به  مصهرف نسهت       یکی نز نین تصمیو

کند ک  چ  میینن نز ارآمهد ههر   ها  مختلفی تعیین میننگییه

آن اوره مصرف شاا و چ  میینن آن برن  مصهرف  اوره ار 

نندنز شاا  تصمیو ایگهر  که  فهرا بایهد     ار اوره آینده پس

نندنز ب  چ  صار  نگ دنر  نین نست ک  نین پس کند تخاذن

نظهر باشهد  شهرنیهی که       تادیل ب  کالا  مارا شاا ک   ابل

فههرا رن متقاعههد کنههد تهها ار مههد  معینههی نز  ههدر  تاههدیل 

کند، بیانگر میهینن   نظرصرفنظرخاا ب  کالا  مارا نندنزپس

تمایل فرا ب  نگ دنر  نقدینگی نست و شد  ننگییه روننهی  

 ,Keynes اههد  فرا رن ار مارا رجحان نقدینگی ن هان مهی  

 معمههالطههار بهه کنههد کهه  نسههتدلال مهی  کینههی ( 166 :1936

صهار   ب نندنز خاا رن اهند پسنندنزکنندگان ترجیح میپس

پال یا انرنیی م هاب  آن نگ هدنر  کننهد، مگهر نینکه  بهرن        

نندنز خاا جارنن نقدینگی فرا و ننصرنف نو نز نگ دنر  پس

یا انرنیی م اب ، ارآمد  ب  فرا پرانخهت  صار  پال نقد ب 

 شاا ک  همان ب ره نست 

عنانن ن تصااانن کلاسیکی ار کتها   ب  فی ر ال نز کینی،     

عنانن یکهی نز  رجحان زمانی رن ب  ،6391ب ره ار سال  ی نظر

نهرخ ب هره رن   و  ها  نرخ ب هره مههرک کهراه نسهت      ری  

 کنهد  ار نظریهة  ال و آینهده بیهان مهی    یمت مااال  کالا  حه 

ن  بهر  ها، نسات مااال  هر او کهالا تها ننهدنزه   معمالی  یمت

ا( هآن ن شناختی یا ذهنی  مهلابیت ن ایی مقایس عامل رونن

، نرخ ب ره یا پهاان   و  ب ره ماتنی نست  بنابرنین، ار نظریة

کالا  حال نسات ب  کالا  آینده، تا حهد  بهر تمهایلا  یها     

ن ایی کالا  حال بر آینده ماتنهی نسهت  فی هر نیهن      رجحان

 Human  صهار  ننسهانی  یها بهی   رجحان رن رجحان زمهانی 

Impatience)      نامیده نست  نز نظر فی ر، رجحهان زمهانی یها

آنچ  و   ؛کندناشکیاایی، نقش نساسی ار نظری  ب ره نیفا می

ننهدنز کمتهر نز   چ هو »و بام باورک « میل مؤثر برن  ننااشت»

خ رجحان زمانی نامد  بنابرنین، نرمی« حد برآورا کران آینده

نفرنا ک  کالا ار زمان حال بر زمان آینهده   یا ارج  ناشکیاایی

، بهه  سهه الت نز تمههایلا  ن ههایی   شههاااناه مههیتههرجیح 

 Marginal Desirabilities   یا نیازها  آن کالاهها  حهال و )

 ( Fisher, 1930: 62  آیداست میب آینده 

ب ره  نبتدن نظری (، 6889-6391ن تصااانن ننگلیسی   ،کینی    

 A Treatise toن  ار بها  پهال    کتها  رسهال   خهاا رن ار  

Money ار چهههارچا  نظریههه  رنیههه     6391( ار سهههال

ار نیهن کتها  سرم هق    ها نرنئ  کراه نست  و  نئاکلاسیک

کنهد   گانه  بیهان مهی   نیهن ها ار مارا نهرخ ب هره رن   کلاسیک

گهذنر  و  گذنر  بیانگر تقارا  منابع  ابهل سهرمای   سرمای »

 یمهت   ،ک  نرخ ب رهحالیارنندنز بیانگر عرر  آن نست  پس

گذنر  نست ک  بین عرر  و تقارا تعهاال  منابع  ابل سرمای 

نگهر ماهیهت ب هره     (« Keynes, 1936: 176 کنهد  نیجهاا مهی  

ن  نسههت ون عههی و شههاا، ب ههره پدیههده   گانهه  تاجیههنیههن

و چ  نثر مثاهت،   چ  نثر منفی انشت  باشد ،ک  نجتنا  ابلغیر

و سهعی  عنانن یک نصل مسلو پذیرفت  شاا باید وجاا آن ب 

 نحا  جارنن شاا  ب ن بر نین باشد تا آثار منفی آ

نظریه  عمهامی نشهتغال، ب هره و     »ار کتا   (6391 کینی     

ن  کهاملا   کند و ب ره رن پدیهده نین نظری  خاا رن را می« پال

تعریف خالص نهرخ ب هره   »کند ک  انند  و  بیان میپالی می

گاید ک  نرخ ب ره پاانشی نست که  بهرن    وراک ب  ما میب 

جدن شدن نز نقهدینگی بهرن  یهک اوره م هخص پرانخهت      

نساس نین تعریف، ب هره  بر(«  Keynes, 1936: 167شاا  می



 رجحان نقدینگی

2 

 

نسهاس  بهر ماهیتی ونبست  به  ماهیهت پهال انرا و وجهاا آن     

ننهدنز خهاا   ن تصاا  برن  نگ هدنر  پهس  ترجیح ونحدها  

کینی  وسیل ب تاجی  نست  نین نظری  صار  نقدینگی  ابلب 

گی و به   و نابیا  ن تصاا  بعد نز نو ب  نظری  رجحان نقدین

تهثثیر  رسد کینهی تحهت  نظر میب نام کینی ش ر  یافت  نست  

(  Silvio Gesellنفکار ن تصااانن آلمانی ب  نام سیلایا گهیل   

 6361گرفت  باشد ک  بیست سال  اهل نز کینهی ار سهال      رنر

نظام ن تصهاا طایعهی نز طریهق پهال     »ار کتا  خاا با عنانن 

 ب  زبان آلمانی منت ر کراه نست « آزنا و زمین آزنا
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