
 

 

  سهامقیمت شاخص 

Stock Price Index  

 ساختنآشکار  وظیفۀ که هستند نماگرهاییها شاخص

 از گروهی یا تمام میان در بازدهی یا قیمت عمومی شرایط

. اندگرفته عهده بر را بورس در شدهپذیرفتههاي رکتش

 دهندةنشان که نامید نماگري را شاخص توانمی روایناز

 یا قیمت معمول طوربه) پارامتري مشخص عمومی سطح

 یا تمام) بررسی مورد متغیرهاي از گروهی میان در( بازدهی

 قیمت کل شاخص ،بنابراین .است( هاشرکت از گروهی

 هايشرکت کل قیمت عمومی سطح که است نماگري

 ترتیب به همین. دهدمی نشان را بورس درشده پذیرفته

 سطح دهندة نشان نیز( نقدي بازدة و قیمت) بازدهی شاخص

 بهادار بازار اوراق در پذیرفتههاي شرکت کل بازدهی عمومی

 (.1392کیانی، ) است

 

 ها تفسیر و کاربرد شاخص

 یاا قیمات عماومی ساطح دادن نشاان جمله کاربردهااي آن

هاي از شاارکت گروهاای یااا تمااام میااان در کاال بااازدهی

 شارایط شااخص دیگر،بیانباه. اسات بورس درشده پذیرفته

 و معیااري دهدمی نشان را بررسی موردهاي شرکت عمومی

 وضاعیت یاا بهاادار اوراق باازار کلی وضعیت سنجش براي

 نکته این به توجه است. بازار این در خاصی صنعت یا بخش

 باا مقایساه در را قیمات سطحها شاخص که است ضروري

 .دهنادمی نشاان دارد ناام دأمبا تااریخ کاه مشخصای تاریخ

 همان یاأ مبد تاریخ به نسبتها شاخص سطح دیگر عبارتبه

 معماول، طوربه .شودمی سنجیده شاخص محاسبۀ آغاز زمان

 شاودمی در نظر گرفتاه 1۰۰مبدأ در تاریخ ها شاخص میزان

 (.)همان

 

    هاشیوه محاسبه شاخص

 دهیوزنشیوه -۱

  موزون قیمتی( وزنبیشاخص قیمتی( 

  ارزش بازاري سهام( دهی بر مبناي ارزشوزنشاخص( 

  شاخص قیمتای باا  هاي برابرارزشدهی با وزنشاخص(

 (.1376)سازمان بورس اوراق بهادار تهران، ، وزن برابر(

 گیریمیانگینروش -۲

  میانگین حسابی 

  (.همان)میانگین هندسی 

 

  هامحاسبه شاخصروش 

 وزن بدون محاسبه شاخص با روش قیمت 

ساهامی کاه در هااي از تقسیم مجموع قیمتها شاخص این

گر یاا تعادیلد در یک عدد ثابت که انهشاخص گنجانده شد

 فرماول .آینادمی شاود باه دساتمی ضریب تعادیل نامیاده

 (:1392کیانی، ) است زیر صورتبه نیز هاآن محاسبۀ
 

𝑃𝐼𝑡
𝑝𝑣

=
∑ 𝑃𝑛

𝑖=1 𝑖𝑡

𝐷𝑡
 

 

𝑡 شاخص قیمت قیمتی وزنی در زمان = 𝑃𝐼𝑡
𝑝𝑣 

= تعدیل گر شاخص در زمان 𝑡(تعداد سهام) 𝐷𝑡 
 

𝑡ام در زمان𝑖قیمت سهام شرکت = 𝑝𝑖𝑡 
 

  وزنی ارزشیمحاسبه شاخص با روش 

اسااس  بارمحاسبۀ شاخص قیمت با روش میانگین وزنی که 

 تاارین شاایوةرایجگااذاري شااده اساات، پایهالگااوي پساا یرز 

وزنای هاي شااخص ،کلای طاورباهمحاسبۀ شاخص اسات. 

از تقسیم ارزش بازار در هر لحظه بر ارزش باازار در  ارزشی

آیناد. فرماول  مبنا به دست مای تاریخ مبدأ و ضرب در عدد

)  توان به صورت زیار بیاان کارد را میها کلی این شاخص

 (:1392کیانی، 
 

𝑃𝐼𝑡
𝑣𝑤 =

𝐶𝑀𝑉𝑡

𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑉 

t ارزش جاري بازار در زمان = 𝐶𝑀𝑉𝑡 

= ارزش بازار در تاریخ 𝐵𝑀𝑉 
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عدد مبنا = 𝐵𝑉 
 

 شودمحاسبه می متغیر جهانی که به این شیوههاي از شاخص

 .کرداشاره ( NASDAQ) شاخص ترکیبی نزدکتوان به می
 

  وزنی قیمتیمحاسبه شاخص با روش 

عادد شااخص روز جااري در این شاخص از طریق ضارب 

هاي عدد شاخص روز قبل و به کمک میانگین حسابی نسبت

 روزانه قیمت سهام )قیمت جاري تقسیم بر قیمت روز قبال(

 .(1394آبادي و همکاران، مصلح) شودمی محاسبه
  

𝑃𝐼𝑡 =
∑

𝑝𝑖𝑡
𝑝𝑖0

𝑛
𝑖=1

𝐷𝑡
100 

𝑡شاخص قیمت ارزش وزنی درقیمت زمان = 𝑃𝐼𝑡 

(تعداد سهام) 𝑡 تعدیلگر شاخص در زمان = 𝐷𝑡 

𝑡ام در زمان𝑖قیمت سهام شرکت = 𝑝𝑖𝑡 

= قیمت سهام شرکت𝑖 ام در زمان صفر 𝑝𝑖0 
 

 بهادار اوراق بازارهای شاخص

 شامول، دامنه اساسبر توانمی را سرمایه بازارهاي شاخص 

 از منظار. کارد تفکیک محاسبه روش و بررسی مورد پارامتر

 محاساابات در هاااآن سااهام کااه هاییشاارکت شاامول دامنااه

 کاه گیرناد مای قارار توجاه ماورد شوند،می لحاظ شاخص

هاي شارکتهاي صخشاا ،بخشایهاي شااخص به توانمی

 بررسای ماورد پاارامتر اسااس بار. کارد اشااره نیاز منتخب

 و نقادي ساود شااخص قیمات،هاي شاخص بهها شاخص

 نیاز محاسبه روش اساس بر و شوندمی تفکیک کل شاخص

 یااا وزنباای و وزناای قیماات ،وزناای ارزشهاي شاااخص بااا

 .هستیم روبهرو وزنهم

 

 بورس اوراق بهادار تهرانهای اخصانواع ش

 (TEPEX) قیمت کل شاخص( الف

مشاامول هاي ایاان شاااخص رونااد عمااومی قیماات شاارکت

دهد و تغییرات سطح عماومی قیمات را می شاخص را نشان

 شااخص کال. نحوه محاسابه سنجدمی أنسبت به تاریخ مبد

  :همان() است صورت زیربه قیمت
 

𝑻𝑬𝑷𝑰𝑿 =
∑ 𝒑𝒊𝒕𝒒𝒊𝒕

𝒏
𝒊=𝟏

∑ 𝒑𝒊𝟎𝒒𝒊𝟎
𝒏
𝒊=𝟏

× ۱۰۰ 

 𝑡ام در زمان 𝑖قیمت شرکت = 𝑃𝑖𝑡 

𝑡ام در زمان𝑖تعداد سهام منتشره شرکت = 𝑞𝑖𝑡 

قیمت شرکت𝑖 ام در زمان صفر = 𝑝𝑖0 

= تعداد سهام منتشره شرکت𝑖 در زمان صفر 𝑞𝑖0 

تعداد شرکت هاي مشمول شاخص = 𝑛 

شاده پذیرفتههاي شرکت تمامی تهران بورس قیمت شاخص

بساته  شرکتی نماد کهصورتیدر و گیردبرمی در را بورس در

 در آن معامله آخرین قیمت نشود، معامله مدتی براي یا باشد

 مشخص باپ فرمول از که گونههمان. شودمی لحاظ شاخص

 در دهایوزن معیاارها شارکت منتشاره ساهام است، تعاداد

 بیشاتر تاثثیر باه منجار امار ایان کاه اسات مزباور شاخص

 (.1392کیانی، ) شودمی در شاخص بزرگهاي شرکت

 (TEDIX) نقدی بازده شاخص( ب

این شاخص بیانگر ساطح عماومی باازده نقادي پرداختای  

ها است و مقدار آن از تقسیم پایه شاخص کل قیمات شرکت

فرماول  آید.می دستهپایه شاخص قیمت و بازده نقدي ببر 

 (:)همان ر نحوه محاسبه ي شاخص مذکور استزی
 

𝑇𝐸𝐷𝐼𝑋𝑡 =
𝐷𝑡

𝑅𝐷𝑡
× 1۶۵۳.۸۰ 

 

 (TEDPIX) قیمت و نقدی بازده شاخص( پ

  نماد با آمددر شاخص همان یا نقدي بازده و قیمت شاخص 

TEDPIX  و در بااورس تهااران محاساابه  1377از فااروردین

دهنده بازده کل نشانتغییرات این شاخص  منتشر شده است.

قیمات و باازده نقادي پرداختای  بورس است و از تغییارات
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این شاخص نیاز باا فرماولی مشاابه شااخص  شود.می رثثمت

ها شود و تنها شیوه تعدیل آنمی محاسبه (TEDPIX) قیمت

 (.1394آبادي و همکاران، مصلح)متقاوت است 
 

TEDPIX =
∑ qitpit

n
i=1

RDt
× 1۰۰ 

tRD =  پایه شاخص قیمت و بازده نقدي در زمانt  که مقادار آن

 در زمان مبدأ صفر بوده است.
 

 مالی قیمت شاخص( ت

 باورس درشاده پذیرفتههاي تر، شارکتکلی تفکیک یک در

 گاروه کاه دانهشاد تقسایم مالی و صنعت گروه دو به تهران

 و ماالیهاي گريواسطه هاي صنعتشرکت برگیرندةدر مالی

 جااز بااه بااورسهاي شاارکت کلیااۀ شااامل صاانعت گااروه

 .(1392کیانی، ) است مالیهاي گريواسطه

 صنعت قیمت شاخص( ث

 صاانای  در تهااران بااورس درشااده پذیرفتههاي شاارکت 

 براسااس کاه بناديطبقه ایان. دانهشاد بنديطبقه گوناگونی

 در صنعت 36 تفکیک به منجر گیرد،می صورت ISICروش 

 تهران بورس. است شده 13۸4 ماهاردیبهشت تا تهران بورس

 کاه کنادمی صنعت هر براي قیمت محاسبۀ شاخص به اقدام

 شاوندمی محاسبۀ قیمت کل شاخص مشابه فرمولی با همگی

 .()همان

 ترفعال شرکت 50 قیمت شاخص( ج

 شرکت ۵۰ قیمت عمومی سطح دهندهنشان که شاخص این 

 محاسابه متفااوت روش دو باا اسات تهاران باورس ترفعال

 ۵۰ شااخص محاسابۀ باه منجار کاه اول روش در. شاودمی

 ساده میانگین روش از شودمی ساده میانگین -ترفعال شرکت

 نیااز هماننااد شاایوه محاساابه و روش دوم شااودمی اسااتفاده

TEPIX ترشارکت فعاال ۵۰باه محاسابه شارکت و منجر – 

 (.Saunders, 1949) شودمی موزون میانگین

 

  معتبر جهانیهای شاخص

 داوجونز شاخصی متوسط صنعتی (۱

ترین شااخص شدهشناخته (DJIA) شاخص صنعتی داوجونز

 اساات شاارکت باازرگ3۰ارزش  دربرگیرنااده بااازار سااهام و

(Ibid.)  

  (NYSE) شاخص ترکیبی بورس سهام نیویورک (۲

در شاده هعاادي پذیرفتهاي این شاخص شامل تمامی ساهام

بورس سهام نیویورک است. شاخص بورس سهام نیویاورک 

شود کاه می مبتنی بر ارزش بازار محسوبهاي شاخص ءجز

قیمات   شادهمنتشر)تعداد ساهام  در آن ارزش جاري بازار

موجاود در شااخص باا همادیگر هاي تماامی ساهام (سهام

 شود.می براساس عدد مبنا تقسیم هاشده و بر ارزش آنجم 

طریاق تعادیل ازخص ر شااهر تغییاري در ساهام موجاود د

 (.Ibid) شودمی محاسبهارزش پایه شاخص 

 (S& P500)سهام اس اند پی 500شاخص -3

 )کاه مبتنای بار ارزش باازار اسات( ۵۰۰پی انداسشاخص 

شاامل ساهام  پورز ایجاد شاد و –وسیله شرکت استاندارد به

نیویاورک و  شرکت بزرگ امریکا اسات کاه در باورس ۵۰۰

ساهام  ۵۰۰روند موجود در شااخص  .دانهنزدک پذیرفته شد

 نزدکتواند همبستگی باپیی با شاخص ترکیبی می پیانداس

بیش از  S&P500موجود در شاخص هاي سهام داشته باشد.

 پذیرفتااه در بااورسهاي از ارزش کاال بااازار سااهام ۸۰%

  (.Ibid) دهندمی ک را تشکیلنیویور

 ترکیبی نزدکشاخص -4

ایجااد شاد. شااخص ترکیبای  1971این شاخص در ساال  

برگیرنده سه گاروه در نزدک )که مبتنی بر ارزش بازار است(

 بیمه. و بانک صنعتی،هاي شرکت نزدک است:هاي از شرکت

هایی است که در نزدک سهامشاخص دربرگیرنده تمامی  این

  (.Ibid) شوندمی ین سه صنعت معاملهو در ا

 سهام ویلشایر 5000شاخص -5
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ترین شااخص باازار گساتردهویلشاایر  سهام ۵۰۰۰شاخص 

ر کال باازاهاي نعکاس کاملی از روندتواند امی م است وسها

 (.Ibid)سهام باشد 
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