
 

 

 اقتصاد مالی
 Financial Economics 

شود: اقتصاد تقسيم مي شاخهبه دو طور معمول به اقتصادعلم 

باه رتتاار و كاردار اقتصااد خارد  شاخهخرد و اقتصاد كلان. 

های توليد، توزیع و مصرف در عرصه هابنگاه انفرادی اتراد و

گيری، سااختار، باه تصاميماقتصاد كلان  شاخه . اماپردازدمي

 .اناادازدمثاباه یاک كاظ نمار ميبهار و عملکارد اقتصااد رتتا

هااای ارارگاناان خانوارهااا، بخش ناقتصاااد كاالا بنااابرای ،

را الملظ و نيز تعادل عماومي دولت و بي  ،های اقتصادیبنگاه

 ااما. (1396زاده، )حميدی ددهمورد بررسي و تحليظ قرار مي

باارد اقتصاااد برااره ميعلاام دو شاااخه هااراز « اقتصاااد مااالي»

اناد هر ،ورزدتکيه مي بيشتراقتصاد خرد  شاخهكه بر حاليدر

خااود را در ااااراوی رویاادادهای اقتصاااد كاالان ت يااي  

در ، منمار ایا  زا (Dufrenet and Matsuki, 2021).كنادمي

 های، بررسي و تحليظ انواع تصميممطالعهاساساً اقتصاد مالي 

اعت ااری و جمله مناابع ازمنابع تأمي  راجع به گذاران سرمایه

ماد  و كوتاهها درداخلي و نيز خارجي بنگاهتخصيص منابع 

 (.Hens and Rieger,2016گيرد )بلندمد  صور  مي

ميازان به برآورد طور معمول به مد كوتاهدر گذار سرمایه    

است مند علاقهبازار سرمایه  هبازدو  هاترصتشناخت ، تقاضا

 ایهای سارمایهاندوختاهبارای  قيماتدربارۀ تعيي  تا بتواند 

شااخن خارد . در اقادا  كنادبه بازار آن  عرضهو مقدار خود 

بررساي  عرضه سرمایهو  ، بازدههزینه هاینمریه مالياقتصاد 

اشاخا  و گيری وضوح در تصميمبهها ای  نمریه .شوندمي

رویااادادها، گذار سااارمایه .كننااادآتریناااي مينقش هاااابنگاه

اقتصااد كظ عوامظ اثرگذار بر  و تردیدا  هان، بحراهاترصت

ماورد بررساي، تحلياظ و مطابق شاخن كلان اقتصاد ماالي را 

گاذاری ای  اقتصااد ملاحماا  قيمت .ددهبيني قرار ميپيش

های  اقتصااد هاا را باه مادلها و انتخای سا د دارایيدارایي

 ,Dincer, Hacioglu and Yüksel) اتزایادالملظ ميكلان بي 

2018.)  

 

 بازار مالی 

 خارد و كالان از علم اقتصاد ایشاخهاقتصاد مالي كه  آنجا از

 هاایو عملکرد ها، رتتارهاساختار ،هاميتصم نمطالع به است

، روازایا  ؛پردازدميمالي ساختار بازار در  هااشخا  و بنگاه

باه  آنو توزیاع  مناابعو تحليظ  ، ردیابيبررسياز استفاده با 

مشتمظ بار دو بازار مالي . كندكمک مي گذارانایهسرم هدایت

بخاش  سامانه تعامظ . ای  بازاراستبازار سرمایه و بازار پول 

 )تقاضااا( گيرناادگانبخااش وا و  )عرضااه( اندازكنناادگانپس

مثابه سازوكار قيمت بهنرخ برره  شود. در ای  بازارتعریف مي

صانعت،  در سطح بنگاه و اقتصادعرضه و تقاضا  تعاملا در 

  (.1396 ،زو و نياو ؛تابوزی) نقش و كاركرد ترازكنندگي دارد

برره بازده و نرخ  با سازوكارها و بنگاه شخا ا ماليبازار در 

گذاری ترصات سارمایه صرته دارند تلاشكنند و تعاليت مي

 متقاضايان رو،ازایا ؛ بر اود بخشانداناداز خاود را پسبرای 

آینااد. باار مياعت ااار  یاااتت  نااوع ارزان در جسااتجویاعت ااار 

 اتخااا ی خااود را هاوضااعيتي سااازوكار انااي در  ،هااابنگاه

برای كسب سود در بستر زمان به ارزش وجوه ها آن .دنكنمي

 نيازهای توسعه و تأمي  مالي طرح ،های آتيگذاریسرمایه از

  دارند. توجه دقيقای خارج از بنگاه منابع سرمایه دارکت

وری آدرآمد، سود به های اقتصادیدر تحليظگيران تصميم    

و مقاماا  پاولي ال تاه . ، نگاه راه ردی دارندگذاریو سرمایه

، ماالي و های پاولياعماال سياسات ا تادوی  وبمالي كشور 

نارخ  ،پول و سرعت گردشعرضه  در صدد راه ری درآمدی

 ،زو و نياو ؛تاابوزیآیند )های مرت ط بر ميو دیگر اهر  برره

1396.)  

 كناد.ایفای نقش مي ی سرمایه و پولدر بازارهانااطميناني     

اساااپ پيشااينه بررویاادادها مااالي  یهادر تصااميم رو،ازایاا 

 Lee, Chen) گذارناداثار ميوقایع آتي  در خود هایتعاليت

and Lee, 2019). كارگيری هالي بااا باااقتصاااد ماا ،روایاا از

پاردازد كاه های اقتصاادی باه ارزیاابي ایا  ماوارد مينمریه

http://samta.samt.ac.ir/person/10617/%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%AC%DB%8C-%D9%81%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B2%DB%8C
http://samta.samt.ac.ir/person/10617/%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%AC%DB%8C-%D9%81%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B2%DB%8C
http://samta.samt.ac.ir/person/10619/%DA%AF%D9%88%D9%81%D9%88-%D8%B2%D9%88
http://samta.samt.ac.ir/person/10619/%DA%AF%D9%88%D9%81%D9%88-%D8%B2%D9%88
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و اطلاعااا  های ترصاات هزینااه ،ریسااک ،اگونااه زمااان

های خاااا  ممشاااو  تصاااميضدا یاااد مشاااو  ناااتوانمي

كياد بار أتباا  اقتصاادایا  بنابرای ، در د. نباشگذاری سرمایه

یکردهاای باا رو ایهای پيچيدهمدل ، م ادلابازار و ساختار 

كاه  دنشاوميبررسي و تحلياظ ریاضي، آمار و اقتصادسنجي 

و  هاا، رتتارهاسااختار ،هاميتصامثيرگذار بار أتای آن همتغير

 ,Dufrenet and Matsuki ).خواهناد باودماالي  هایعملکرد

2021.) 

 

 و اقتصاد مالی زمان

 در .كنادكاار ميگيرد و شکظ ميزمان در بستر اقتصاد مالي  

 و آوردمااي همراهبااه راخااود  نااطمينااانيزمااان  ،حااال عااي 

 دوهار بااكاركردی  هایمدلالگویابي و  در مالي اقتصاددانان

 اقتصااد ،نتيجاه در. دارناد كارسارو ،زمان و نااطميناني پدیده

و ریساک متناساب باا ساطح نااطمينااني  تضاای ربا د مالي

 از برداریبرره و تخصيصبه بررسي و تحليظ مطلوبيت خود 

در تالاش گير تصاميمساان، بدی . پاردازدمي اقتصادی نابعم

ریساک، پر در بازارهاایآن و توزیع منابع از استفاده  است با

هنگااا  اقتصاااد در ایاا   .كنااد تحليااظرا  پذیرنوسااانوقااایع 

، ، بازدهيهزینه ترصت ریسک،های مالي گذاری دارایارزش

 .شوند  ميت ييهای زماني تحليظ بستر درو اطلاعا   كارایي

 كنندگانخریاداران و عرضاههای تطابق بي  خواسته رو،ازای 

 گيارددر دستور كار قارار ميبا مدل تعادلي بازار اقتصاد مالي 

ای م تناي بار های سارمایهگذاری دارایيكه به آن مدل قيمت

 ایلحماه شود. ای  مدل بر تابع مطلوبياتميمصرف اطلا  

بي  عوامظ زودگذر و تغييار  استوار است كه مطابق ترض آن

گذاری وجود دارد. ال ته در مدل قيمترابطه معکوپ ریسک 

 بينيرتتاااار نزدیاااک بااارای تااارض هاااای سااارمایهدارایي

در دوره بعد  برينه كردن بازدهيقصد كه  استگذاران سرمایه

اما توسعه ای  رویکارد  ؛دارند تعلي هایبا توجه به تصميمرا 

شاود. اد مدیریت س د سرا  پویاا ميدر طول زمان باعث ایج

را در طاول  انگذارهادف سارمایه ماذكور رویکرد ،واقع در

مثاباه زمااني ثابات تحقاق بهای با برينه كردن هر لحمه دوره

هاا بااا تخصاايص دارایي. (1397 گاا،یو ر هاانس،) بخشادمي

در بازدهي آینده  آنتأثير بدون توجه به  استمرار ای  وضعيت

دهااد. برينگااي كامااظ روی نمي رو،زایاا اگياارد صااور  مي

در اااراوی های سياساتي اقتصااد توصايهای  در بنابرای ، 

هاا( و مادل رایيانمریه پورتفوی )سا د د اقتصاد، هاینمریه

پيادا ای كاركردهای ویژه ،ایسرمایه هاییياگذاری دارقيمت

 ياطميناانشرایط ناتوزیع منابع بازار مالي اند در هر .كنندمي

های ماالي اللاب رویادادهای آتاي متصاميدر  .حاكم اسات

به حوزه قلمرو اورا  برادار  هاای  تصميمال ته ، هستندمدنمر 

 Jovanovic ) گارددها یا كاظ باازار برميیياس د دار تردی،

and Schinckus , 2017.) 

 

 پول و بازده سرمایه
هاا ش. پول با نقداردتمركز های پولي بر تعاليت اليماقتصاد  

دو بخش عرضه و تقاضای تجاار  هربر  خود و كاركردهای

بررسي دلایظ نوسانا  باازار سارا   بنابرای ،. گذار استتأثير

های صااندو هااا یااا در ااااراوی ماادیریت ساا د دارایي

مطالعاه باا شاخص نتيجاه،  در .ضروری است گذاریسرمایه

 تعاليت در بخاشاخذ تصميم و شروع به برای  ،اقتصاد مالي

قادر خواهد  ريگتصميم ،روای از ؛دشودما  مالي آماده ميخ

باه اصاول بساياری از در ارزیاابي باازده سارمایه خاود  شد

در ها پاي ب ارد، ایا  تصاميممالي مرام شخصي  هایتصميم

دوران  خادما خرید  اقساط بانکي،انداز، پسبورپ، حوزه 

  شاونداتخاا  مي و مانناد آن ناماهبيمهبازنشساتگي، خریاد 

(Hens and Rieger, 2016:16-30). 
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منماار رتتااار ماادیریتي،  زبنگاااه ا هدر ایاا  اقتصاااد، نمریاا    

های نمایندگي و ساختار مالکيت نيز مورد بحاث قارار هزینه

نمریاه نماینادگي، از هایي لفاهؤمبا تلفياق  ،روای از. گيردمي

و توسعه نمریه  نمریه مالکيت دارایي و نمریه مالي به تدوی 

های نرخ اثر نوسان پردازد.ميو بازده سرمایه ختار مالکيت سا

بر رشد اقتصادی با توجاه باه ساطح بازارهاای ماالي  نيزارز 

 ها خواهند داشت.در تحليظجایگاه خاصي 

 ،گااااذاریهای ناااوی  قيمتدر نمریاااه ،ای باااراتزون    

الگوهااای » مانناادها تری از نمریااهردهگساات رویکردهااای

. شااوندميمطاارح « امااظ تنزیااظ تصااادتيگااذاری بااا عقيمت

دعاای مشاروط، سااختار سارمایه، ادر ای  اقتصاد،  رو،ازای 

هااا، مشااتقا  مااالي، گااذاری دارایي، قيمتریسااکاناادازه 

آترینااي نقشو نااواقص بااازار مااالي  ایبناادی ساارمایهبودجه

بارای  ميلايبيیاا انگيازه خلاق  دا يتمر همچني ، .كنندمي

، های اقتصاادنمریاهكارگيری ها باباخا   هایگيریتصميم

و  ، نماینادگيهای ترصاتهزیناه ،نااطمينااني، زمان، ریسک

 سارمایه، اناداز،های پسحوزهال ته  .شوندتراهم مياطلاعاتي 

 و هاانآ وابط مياانر با نگرش به ملي ثرو  وگذاری سرمایه

 هاگذاریسارمایه عقلایاي گيریتصميم محيط بر حاكم منطق

 .شوندمي و تحليظنيز بررسي 

 

 ی بورسهاشاخص

های بازار سارا  نقاش مرماي در هادایت بازارهاای شاخص

 ها نماینادگي ارزشكنناد. ایا  شااخصاقتصاد مالي ایفا مي

 رتفااوی بااازار را باار عرااده دارنااد تاااپهااای دارایيتنااوع 

ها تنميم كنناد. اورا  مشاتقه گيران رتتار خود را با آنتصميم

تری  باه تعاال تااشوند سرامي منتشر ميهای بر پایه شاخص

  تعلق پيدا كنند. بورپمعامله شده در های دارایي

نارخ  از گذارانها به برآورد سرمایهتقاضای دارایيتخمي      

 ،بنابرای  بستگي دارد.در بازار ها بازده و نوسانا  آتي دارایي

 عرضه و تقاضای كظ تعيي با سازوكار قيمت تعادلي بازار كه 

از وضاعيت گذاران های سارمایهبينيپيش تأثيرتحت ؛شودمي

های پيشاارو، رونااددر ااااراوی آتااي اقتصاااد و تجااار  

 ,Myers) قارار داردها شااخص باودنتاأخيری همزمااني و 

سارا  در اااراوی  ماالي هایتصاميمهنگا  اخاذ  .(2020

مطابق باید اللب  كظ بازار درها یا انفرادی یا س دی از دارایي

قارار  توجه عميق دوروقایع آینده را مها و جریان، لکردهاعم

 (.  1396 ،زو و نيو ،ابوزی)داد 
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